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Branza opakowan oficjalnie weszta w deflacje

Struktura wzrostu produkcji sprzedanej branzy opakowan (zmiana R/R wartosciowo/ilosciowo wg segmentow)
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® Po 8 m-cach br. szacujemy, ze produkcja sprzedana catego " W przypadku opakowan z tworzyw sztucznych sytuacja
przemystu opakowan spadta o ok 3% R/R. rynkowa jest trudniejsza - spadek sprzedazy szacujemy
- o : , . $rednio na ok. -7% R/R.
W sierpniu po raz pierwszy od konca pandemii
(lockdownéw) dynamika cen producentow opakowan ® Spadek cen producentéw w ujeciu R/R zanotowalismy po raz
spadta ponizej 0%. pierwszy w lipcu.
® Wysoka baza z ub. r. bedzie prawdopodobnie cigzy¢ na ® Sierpien przyniost pogtebienie spadkow wolumenu produkgji —
wynikach branzy do konca roku. do ok. -14% R/R. W ujeciu nominalnym byt to drugi najstabszy

miesigc od poczatku 2023 r.
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S’raba konsumpcja cigzyta branzy opakowan w 1H 23

Otoczenie roancych stop procentowych podnosi poziom ® Odbiorcy opakowan z szeroko rozumianego segmentu
niepewnosci i sktania konsumentéw do bardziej ostroznych produktow chemicznych (m. in. S$rodkow  czystosdi,
zakupow. kosmetykow) notuja w tym roku najwyrazniejsze spadki.

® 1H 23 zaréwno w Polsce, jak w UE stat pod znakiem W Zaskakujagco dobre odczyty notowaliSmy w przypadku
stabego (ostroznego) konsumenta. producentow urzadzen elektrycznych, mimo gtebokiego

spadku wydatkow na dobra trwate.
® Tradycyjnie w czasach dekoniunktury na znaczeniu P Y

przybiera ekspozycja na branze spozywczg (dobra
pierwszej potrzeby).

Indeksy sprzedazy wybranych gatezi przemystu w Polsce (2015 = 100)
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Przetwdrstwo przemystowe Przetworstwo przemystowe Przetwdrstwo przemystowe Przetworstwo przemystowe
e Produkcja art. spozywczych === Produkcja napojow e Produkcja chemikaliow i wyrobéw chemicznych e Produkcja wyrobéw farmaceutycznych

Zrddto: GUS, obliczenia Santander
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Powrot drozszych surowcow znow obcigzy ptynnosc

Producenci opakowan dobrze wykorzystali dobrg koniunkture
- poprzednie 2 lata byty rekordowe pod wzgledem
inwestycji.

Producenci opakowan z tworzyw zainwestowali w tym czasie
tacznie ok. 2,7 mld PLN, z czego ok. 15% stanowity naktady
na nowe maszyny i urzadzenia, a ~85% inwestycje
odtworzeniowe.

Pomimo trudnej sytuacji popytowej w 1H 23 naktady
inwestycyjne byty wyzsze o 45% R/R.

Tworzywa sztuczne dla przemystu opakowan taniaty w tym
roku nieco szybciej niz surowce w pozostatych segmentach
branzy, stad obserwujemy najwieksza poprawe ptynnosci.

Odwrdcenie trendu spadkowego cen surowcdw ponownie
moze poddac probie ptynnos¢ firm, szczegolnie wobec
wydtuzonego cyklu rotacji naleznosci.

Producenci opakowan z tworzyw sztucznych historycznie

notowali nizsze wskazniki ptynnosci od firm z pozostatych
segmentow branzy.

& Santander

Naktady inwestycyjne branzy opakowan skorygowane o amortyzacje
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Co przemawia za dalszym wzrostem cen tworzyw?

Zmiana cen indeksu tworzyw sztucznych dla opakowan vs ropa Brent

(01.2020 = 100), rentownos¢ EBITDA producentéw opakowan z tworzyw

Indeks cen tworzyw sztucznych dla opakowan (PLN/t) w relacji do cen

gazu w UE
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Zrodto: Eurostat, obliczenia Santander

Duzy ruch na USD/PLN w potaczeniu z cieciami podazy
WYNoszg cene ropy w gore.

Po wyraznej poprawie na poczatku roku, w 2Q 23
obserwujemy dalszg erozje marz w produkcji opakowan
z tworzyw.
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e |ndeks cen tworzyw sztucznych dla przemystu opakowan
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Wg sciezki kontraktéw terminowych na ceny gazu obecne
odbicie cen tworzyw mozna wrecz nazwac umiarkowanym.

W scenariuszu umiarkowanego popytu ceny tworzyw
wychodzg z deflacji pod koniec TH 24. Gdyby ceny podazyty
projekcja centralng o koncu deflacji mowilibySmy juz na
przetomie 2023/2024.



Hamowanie gospodarki Niemiec odblija sie na eksporcie

Struktura geograficzna zmian w eksporcie opakowan z tworzyw Indeks wartosci eksportu opakowan z tworzyw sztucznych (1H 19 = 100)
sztucznych (1H 23 vs TH 22) na rynkach o najwiekszej wartosci eksportu w 1H 23
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Zrodto: Eurostat, obliczenia Santander
"  Wartos¢ eksportu w TH 23 rosnie po 12 m-cach zaledwie ® Sposréd rynkéw  bedacych  najwiekszymi  odbiorcami
0 1,4%. opakowan z Polski w wiekszosci notujemy wzrost sprzedazy
S : R/R.
® Spadek dostaw do samych Niemiec odpowiada za ok. 25% /
obrotdow na rynkach gdzie odnotowano nizszg sprzedaz " \Wyjatek, obok Niemiec, stanowia Holandia i Belgia.

R/R.
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Ukraina | Chiny w TOPS5 pro-eksportowych rynkow
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Co moze czekac gospodarke w 2024 r.”?

Wzrost PKB Polski i jego struktura R/R
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Zrodto: GUS, Eurostat, obliczenia Santander

Wyniki gospodarki w 2Q 23 rozczarowaty wiekszosc
ekonomistow, nie przynoszac oznak poprawy koniunktury.

Scenariuszem  bazowym  wcigz pozostaje  odbicie
gospodarcze pod koniec roku i symboliczny wzrost PKB
w2023 1r.00,7% i solidne 3% w 2024 .

Prognoza dla UE to 0,8% w 2023 r.i1,4% w 2024 .
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Polska na tle innych panstw Unii Europejskiej wg PKB
(4Q19 = 100, wyréwnane sezonowo)
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W Z perspektywy producentéw opakowan istotna jest struktura
wzrostu. Powinien on sprzyja¢ wzrostowi konsumpcji ze
wzgledu na:

Wzrost ptacy minimalnej i wcigz solidng dynamike
wynagrodzen.

Zapowiedziane transfery socjalne.

Prawdopodobne dalsze obnizki stop procentowych.



Wledzq to Nasz kqplta’r warto byc na biezgco

Opracowania analityczne Santander Bank Polska dla branzy:
www.santander.pl/korporacje/rozwiazania-sektorowe/produkcja-opakowan

Maciej Natecz
analityk ds. sektora Produkcji Przemystowej

M: +48 665 615 384
E: maciej.nalecz@santander.pl

L: linkedin.com/in/maciej-nalecz

Kredyt ekologiczny

oraz inne wybrane instrumenty wsparcia dla przedsigbiorcow
z programow unijnych 2021-2027

Cel - pomoc przedsigbiorcom w transformacji, ktora zwieksza ich
efektywnosc energetyczng oraz w realizacji inwestycji

w Odnawialne Zrédta Energii (OZE) i innych przedsiewzie¢

o charakterze prosrodowiskowym.
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Opracowanie oparte na informacjach dostepnych do 25 wrzesnia 2023 r.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa.
Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji
oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen
produktoéw, surowcow lub wynikéw finansowych. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Departament Strategii Pionu Bankowosci Biznesowej i Korporacyjnej,

Al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1754 (koszt wg cennika operatora), e-mail: sektory@santander.pl, www.santander.pl
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Thank You.

Our purpose is to help people
and business prosper.

Our culture is based on believing
that everything we do should be:

Simple Personal Fair
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